Miércoles, 14 de Abril de 2004 05:32 p.m.
Esta es (abajo) la unica proyección publicada sobre el servicio de la deuda interna. Fué publicada por la Misión de Consulta del FMI conforme el Artículo IV, de Noviembre de 2002. 
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Estas proyecciones son escalofriantes. Para 2003 se proyectaba que dicho servicio alcanzaría US$ 428 Millones, 4 veces el tamaño del Presupuesto del Ministerio de Educación, y para 2004, US$ 626 Millones, equivalente al 100% de los ingresos tributarios registrados en el Presupuesto de 2004, y 6 veces el Presupuesto del Ministerio de Educación. 

Para 2003, se proyectaba pagar dicho servicio con el desvío de más de la mitad del Alivio HIPC, los ingresos por la privatización de ENITEL, la subasta de los activos y propiedades en poder de los bancos quebrados (el BANCENTRO, por ejemplo, con la plata que recibió de la "deuda" en CENIS, se dió "banquete" comprando a precios irrisorios activos altamente valiosos en dicha subasta, y con lo que pagó por ellos, el BCN lo usó para seguirle pagando por la "deuda" en CENIS), US 70 Millones del BCN, los ingresos tributarios no registrados, una parte por "roll-over". 

Pero para 2004, era imposible hacer frente a semejante servicio. POr ello, renegociaron los VENCIMIENTOS para 2004 por US$ 326 Millones. DE ellos US$ 40 Milones correspondían a BANCENTRO, US$ 40 Millones al BDF, y el resto al BANPRO. 
Las autoridades gubernamentales han sugerido que con este "refinanciamiento", se resolvió el problema de la deuda interna. Lo que se logró con dicha renegociación fue, esencialmente, un diferimiento de pagos del servicio total de la deuda con respecto a los vencimientos para 2004, por un monto de US$ 326 Millones, mientras que con dicha renegociación se incrementó, a futuro, la carga anual del servicio presupuestado de la deuda interna que se deberá pagar durante los próximos 10 años. 
Por lo demás, si se refinanciaron vencimientos por US$ 326 Millones para 2004, y los vencimientos totales para este año ascendían a US$ 626 Millones, el problema parece lejos de haberse resuelto. Quedan en pié vencimientos por US$ 300 Millones, que nuevamente fuerzan a desviar más de la mitad del alivio interino, el apoyo para "balanza de pagos", e ingresos tributarios no registrados. 
Para 2005 la proyección del FMI del servicio de la deuda interna era de más de US$ 322 Millones, de manera que estos enormes montos seguirán pesando de manera desmesurada sobre las finanzas de la nación.
Debe tomarse en cuenta que la deuda interna tiene otro componente: la deuda en Bonos de Indemnización, cuyos vencimientos están comenzando a pesar, y que pesarán mucho más en los proximos años. Una cosa que descubrí leyendo la revisión de Diciembre del Programa con el FMI, es que esta parte de la deuda interna se "disparó" a partir de 2002, porque Don Enrique inició un "festival de bonos" igual o mayor al de Alemán.
Hasta el momento no se han publicado - como tampoco se publicaron jamás en el pasado, por parte del Gobierno -, las proyecciones del servicio de la deuda interna, tal como quedaría después de la operación de “refinanciamiento”, de manera que el asunto continúa siendo poco transparente.
Adolfo
